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RAPORTUL AUDITORILOR INDEPENDENTI CATRE ACTIONARII
S.C. TURISM, HOTELURI, RESTAURANTE MAREA NEAGRA S.A MANGALIA

1. Am auditat situatiile financiare consolidate anuale ale SC Turism, Hoteluri, Resturante Marea Neagra
SA Mangalia (,Societatea”) intocmite la data de 31 decembrie 2015 formate din situatia pozitiei
financiare, situatia rezultatului global, situatia fluxurilor de numerar, situatia modificarii capitalurilor proprii
si notele explicative la situatiile financiare, identificate prin urmatorii indicatori:

- rezultat net: 4.802.150 lei
- venituri operationale: 42.517.131 lei
- total activ: 260.201.539 lei

Responsabilitatea conducerii privind situatiile financiare

2. Conducerea Societatii este responsabild pentru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard adoptate de Uniunea
Europeana si Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor
comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piatd reglementatd, cu
modificarile si completarile ulterioare.

3. Aceasta responsabilitate include:

i) conceperea, implementarea si mentinerea unui control intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidela a acestor situatii financiare ce nu contin denaturari semnificative datorate fie fraudei,
fie erorii;

ii) selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate;

iii) realizarea unor estimari contabile rezonabile pentru circumstantele date.

Responsabilitatea auditorului

4. Responsabilitatea noastrd este sa exprimam o opinie asupra acestor situatii financiare anuale, pe
baza auditului efectuat.

5. Am efectuat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (ISA) elaborate de
International Federation of Accountants (IFAC) si adoptate de Camera Auditorilor Financiari din Romania
(CAFR). Aceste Standarde cer ca noi s ne conformam cerintelor etice si sa planificam si sa realizam
auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile financiare nu contin erori semnificative.



6. Descrierea unui audit:

i) Un audit implica realizarea procedurilor necesare pentru obtinerea probelor de audit referitoare
la sume si alte informatii publicate in situatiile financiare.

ii) Procedurile selectate depind de rationamentul auditorului, inclusiv evaluarea riscurilor ca
situatiile financiare s& prezinte denaturdri semnificative datorate fie fraudei, fie erorii. In respectiva
evaluare a riscurilor, auditorul analizeaza sistemul de control intern relevant pentru intocmirea si
prezentarea fidela a situatiilor financiare ale entitatii cu scopul de a planifica proceduri de audit adecvate
in circumstantele date, dar nu in scopul exprimarii unei opinii cu privire eficacitatea sistemului de control
intern al Societatii.

iii) Tn cadrul unui audit se evalueaza, de asemenea, gradul de adecvare a politicilor contabile
folosite si masura in care estimarile contabile elaborate de conducere sunt rezonabile, precum si
prezentarea globala a situatiilor financiare.

Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a forma o baza
pentru opinia noastra de audit.

Baza opiniei cu rezerve

7. La data de 31 decembrie 2014, Societatea a reflectat in situatiile financiare ajustari ale diferentelor
constatate la reevaluéarile din exercitiile precedente ca urmare a eratelor depuse de evaluatorul extern
independent prin care se precizeazid ca valoarea justa aferenta tuturor cladirilor includea si valoarea
instalatiilor, respectiv valoarea tuturor modernizarilor efectuate pana la acea data. Ca urmare a acestor
erate, Societatea nu a estimat si prezentat la data de 31 decembrie 2015, efectul fiscal pentru impozitul
pe profit curent antrenat de ajustarile valorilor juste asa cum solicita IAS 12 Impozitul pe profit. Aplicarea
procedurilor de audit privind verificarea impactului reprezentat de ajustarile efectuate nu a permis
estimarea cuantumului creantei privind impozitul pe profit curent pe care Societatea ar fi trebuit sa o
reflecte in situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2015, respectiv 31 decembrie 2014, iar in
absenta acestor informatii, nu suntem in masura sa cuantificam impactul posibil pe care I-ar avea asupra
situatiilor financiare Tntocmite de Societate pentru data de 31 decembrie 2015.

Opinia cu rezerve

8. In opinia noastra, cu exceptia unor ajustari care ar fi putut fi determinate ca fiind necesare ca urmare
a efectelor posibile descrise la punctul 7 din paragraful Baza pentru opinia cu rezerve, situatiile financiare
consolidate ale SC Turism, Hoteluri, Resturante Marea Neagra SA Mangalia furnizeaza o imagine fidela a
situatiei financiare, a pozitiei financiare si rezultatelor Societatii la 31 decembrie 2015, in conformitate cu
cerintele Standardelor Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uninunea Europeana si cu
Ordinul ministrului finantelor publice nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor comerciale ale caror valori
mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, cu modificarile si completarile ulterioare.



Raport asupra raportului consolidat al administratorilor

9. Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea raportului consolidat al
administratorilor Tn conformitate cu cerintele OMFP nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor
contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, aplicabile societatilor
comerciale ale caror valori mobiliare sunt admise la tranzactionare pe o piata reglementata, capitolul Il
Sectiunea 4, punctele 27 - 28, care sa nu contina denaturari semnificative si pentru acel control intern pe
care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea raportului consolidat al
administratorilor care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau erorii.

Raportul consolidat al administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 30 si nu face parte din situatiile
financiare consolidate. Opinia noastrd asupra situatiilor financiare consolidate nu acopera raportul
consolidat al administratorilor.

in legaturd cu auditul nostru privind situatiile financiare consolidate, noi am citit raportul consolidat al
administratorilor anexat situatiilor financiare consolidate si prezentat de la pagina 1 la 30 si raportam ca:
a) in raportul consolidat al administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie consecvente, in
toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare consolidate anexate,

b) raportul consolidat al administratorilor identificat mai sus include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1286/2012 pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
Standardele Internationale de Raportare Financiara, capitolul Ill, Sectiunea 4, punctele 27 — 28;

c) in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor financiare consolidate
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2015 cu privire la Societate si la mediul
acesteia, nu am identificat informatii incluse Tn raportul consolidat al administratorilor care sa fie eronate
semnificativ.

Observatii

10. Fara a exprima si alte rezerve asupra situatiilor financiare consolidate intocmite de Societate pentru
data de 31 decembrie 2015, apreciem ca necesar sa fie evidentiata si existenta unor litigii — aga cum este
prezentat si la Nota 24 ,Contingente” care pot antrena'riscuri'legate de proprietatea asupra activelor,
paralel cu evidentierea unor pierderi din alte activitati de exploatare, precum si litigiul cu Directia Fiscala a
Municipiului Mangalia si Directia Fiscala a localitatii Eforie prin care exista riscul evidentierii unor debite,
majorari si penalitati suplimentare peste nivelul recunoscut si asumat de catre Societate la data de 31
decembrie 2015, Tn functie de evolutia viitoare a litigiilor.



Alte aspecte

11. Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii. Auditul nostru a
fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le raportam
intr-un raport de audit audit financiar, si nu in alte scopuri. In masura permisé de lege, nu acceptam si nu
ne asumam responsabilitatea decat fatda de Societate si de actionarii acesteia, pentru auditul nostru,
pentru raportul asupra situatiilor financiare consolidate si raportul asupra conformitatii sau pentru opinia
formata.

13. Situatiile financiare consolidate anexate raportului de audit nu sunt menite s& prezinte pozitia
financiara, rezultatul operatiunilor si un set complet de note la situatile financiare consolidate in
conformitate cu reglementari si principii contabile acceptate in tari si jurisdictii altele decat Romania. De
aceea, situatiile financiare consolidate anexate nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc
prevederile Standardelor Internationale de Raportare Financiara, precum si reglementarile legale in
domeniu din Romania.

Timisoara, 21 martie 2016
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